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OBJETIVO

A presente Politica de Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro (“Politica”) da
DEX Capital Gestao de Recursos Ltda. (“DEX Capital”) visa promover a adequagao
das atividades operacionais da empresa com as normas pertinentes ao crime de
lavagem de dinheiro, sobretudo a Resolugédo CVM 50/21.

E de responsabilidade de todos o conhecimento, a compreenséo e a busca de meios
para proteger a empresa contra procedimentos de lavagem de dinheiro. As leis e
regulamentos atrelados a estes delitos, bem como as regras desta Politica, devem
ser obrigatoriamente cumpridos.

Esta Politica identificara os conceitos de lavagem de dinheiro, as etapas que
configuram o delito e as caracteristicas de pessoas e produtos suscetiveis a
envolvimento com este crime.

LAVAGEM DE DINHEIRO

A expressao “lavagem de dinheiro” consiste na realizagdo de operagdes comerciais
ou financeiras com a finalidade de incorporar recursos, bens e servigos obtidos
ilicitamente.

O processo de lavagem de dinheiro envolve trés etapas, sendo elas: colocagéo,
ocultacado e integracao.

A colocacao € a etapa em que o criminoso introduz o dinheiro obtido ilicitamente no
sistema econdmico mediante depdsitos, compra de instrumentos negociaveis ou
compra de bens. Trata da remocéao do dinheiro do local que foi ilegalmente adquirido
e sua inclusao, por exemplo, ao mercado financeiro.

A ocultago € o momento que o agente realiza transagbes suspeitas e
caracterizadoras do crime de lavagem. Nesta fase, diversas transagdes complexas
se configuram para desassociar a fonte ilegal do dinheiro.

Na integracdo, o recurso ilegal integra definitivamente o sistema econémico e
financeiro. A partir deste momento, o dinheiro recebe aparéncia licita.

Em conformidade com o estipulado na regulamentacao, é de suma importéncia que
todos os Colaboradores tenham conhecimento das operagdes que configuram


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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indicios de lavagem de dinheiro, nos termos dos indicios de lavagem de dinheiro
presentes no Anexo .

NORMAS REGULADORAS

Dentre as principais normas disciplinadoras do mercado financeiro no que tange a
prevengao e combate a lavagem de dinheiro, vale mencionar:

Lei n.° 9613/98 - Dispbe sobre os crimes de "lavagem" ou ocultagdo de bens,
direitos e valores; a prevencédo da utilizacdo do sistema financeiro para os
respectivos ilicitos e cria o COAF - Conselho de Controle de Atividades
Financeiras/ Unidade de Inteligéncia Financeira;

Resolugcdo CVM 50/21- Dispde sobre a identificagédo, o cadastro, o registro, as
operagdes, a comunicagao, os limites e a responsabilidade administrativa
referente aos crimes de lavagem ou ocultagédo de bens, direitos e valores;

BACEN Circular n® 3978/20- Dispde sobre a politica, os procedimentos e os
controles internos a serem adotados pelas instituigdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil visando a prevencao da utilizacdo do sistema
financeiro para a pratica dos crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, de que trata a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, e de
financiamento do terrorismo, previsto na Lei n® 13.260, de 16 de margo de
2016;

BACEN Carta-Circular n.° 3430/10- Esclarece aspectos relacionados a
prevencado e combate as atividades relacionadas com os crimes previstos na
Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, tratados na Circular n® 3.461, de 24 de
julho de 2009;

BACEN Carta-Circular n° 4001/20- Divulga relagdo de operagdes e situagdes
que podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes de "lavagem" ou
ocultacao de bens, direitos e valores, de que trata a Lei n® 9.613, de 3 de margo
de 1998, e de financiamento ao terrorismo, previstos na Lei n° 13.260, de 16
de margo de 2016, passiveis de comunicagcdo ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (Coaf);

Normas emitidas pelo COAF - Conselho de Controle de Atividades
Financeiras/ Unidade de Inteligéncia Financeira; e

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragao de
Recursos de Terceiros.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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GOVERNANGA DE PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Em consonéncia com o artigo 4°, inciso | da Resolugao CVM 50/21, a DEX Capital
apresenta a governanga relacionada aos cumprimentos das suas obrigagdes quanto
a prevencgao a lavagem de dinheiro.

Convém salientar que a diretora responsavel por essa politica, bem como por todos
os preceitos concernentes a Prevengao a Lavagem de Dinheiro, nos termos do artigo
8° da Resolugao CVM 50/21 é a Diretora de Risco e Compliance (“Diretora de PLD”).

A Diretora de PLD é a responsavel por supervisionar os controles atinentes a
prevengdo a lavagem de dinheiro constantes desta politica, bem como realizar a
supervisdo quanto ao monitoramento das operagbes e comunicagdo aos Orgaos
reguladores atinentes caso haja algum indicio de lavagem de dinheiro.

Ademais, também sera responsavel pela elaboragao e envio do relatério anual relativo
a avaliagao interna de risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo,
bem como pela revisdo do treinamento dos Colaboradores da DEX Capital para que
estes estejam aptos a reconhecer e a combater a lavagem de dinheiro, bem como
providenciar novos treinamentos necessarios.

A Diretora de PLD, em conjunto com os demais membros do Comité de Riscos e
Compliance, deve promover a revisdo da Metodologia de Avaliagdo de Riscos
descrita no Anexo | a presente, bem como deliberar quaisquer ajustes necessarios a
governanga da area de prevencgao a lavagem de dinheiro da DEX Capital, inclusive a
eventual revisao/aprovacao desta politica.

O conhecimento de qualquer indicio de lavagem de dinheiro ou ato corrupto devera
ser comunicado a Diretora de PLD, responsavel pelo cumprimento das obrigacdes
estabelecidas na Resolucdo CVM 50/21, que sera responsavel pela a devida
averiguagao dos fatos, podendo convocar o Comité de Risco e Compliance e, caso
aplicavel, comunicar aos 6rgéos reguladores dentro do prazo legal.

Em caso de duvidas, os Colaboradores da DEX Capital deverao consultar a Diretora
de PLD antes de tomar alguma providéncia que possa potencialmente implicar no
descumprimento dos termos desta politica.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol050.html
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PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Inicialmente, convém considerar que a DEX Capital nao realiza qualquer atividade de
distribuicdo para os fundos de investimento sob sua gestdo, pelo que ndo tem
qualquer relacionamento direto com os investidores dos fundos de investimento sob
sua gestao.

Nesse sentido, a presente politica detalha os processos e controles adotados pela
DEX Capital necessarios a identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de
lavagem de dinheiro inerentes as atividades por si desempenhadas, sobretudo no que
diz respeito a lavagem de dinheiro das operagdes realizadas em nome dos fundos de
investimentos sob sua gestdo, bem como do monitoramento dos seus funcionarios,
colaboradores e contrapartes.

Analise de Ativos e Contrapartes

A DEX Capital adota uma metodologia de avaliagdo de riscos que classifica a sua
exposicao a lavagem de dinheiro em determinadas operag¢des que costumam ser por
ela realizadas. Os parametros gerais da metodologia de riscos estdo elencados no
Anexo | a presente politica, e sdo amparados, sobretudo, na analise da contraparte
das ordens e na precificagao do ativo transacionado.

e Analise da contraparte das ordens: A DEX Capital deve envidar seus melhores
esforcos para monitorar, sempre que possivel, as ordens realizadas com o
objetivo de alertar sobre transagbes com contrapartes consecutivas ou que
envolvam Pessoas Politicamente Expostas, pessoas de listas restritivas,
Colaboradores ou cotistas; e

e Analise de Pregco: Os Colaboradores devem atentar para que as ordens
realizadas para os fundos de investimento sob gestdo da DEX Capital estejam
sendo realizadas seguindo o prego de mercado. Qualquer operagao realizada
fora dos padrdes devera ser submetida a Diretora de PLD.

A DEX Capital entende que para prevenir de maneira eficaz a lavagem de dinheiro é
necessario conhecer de forma @\sistente suas contrapartes antes da efetiva
transacdo do negdcio, buscando mitigar qualquer envolvimento em negociagdes que
possam ter um carater ilegal. A DEX Capital podera utilizar procedimentos de Due
Diligence proprios como ferramenta para conhecimento de contrapartes , além de
solicitar documentos societarios até os beneficiarios finais das contrapartes, bem
como as demonstragdes financeiras, caso aplicavel. Estes procedimentos permitirao
a DEX Capital melhor embasamento na tomada de decisao, aplicagao da


Mila Maldonado - DEX Capital
E no caso de investimento em bolsa e fundos?

Daniel Fischman
Mila, essa disposição é aplicável apenas quando a DEX Capital for capaz de conhecer sua contraparte. �
Porém, quando não for capaz, não será preciso realizar tal monitoramento. Nesta própria política, no Anexo, é dito que nesse tipo de operação a DEX Capital não precisa realizar o monitoramento.
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metodologia de classificagdo da exposi¢ao a lavagem de dinheiro através da matriz
de riscos, e por consequéncia, evitar transagdes potencialmente perigosas.

Toda a documentacéo relativa ao ativo alvo, bem como as devidas pesquisas acerca
da reputacao e situagdo das companhias alvo também sao averiguadas pela DEX
Capital, que também monitora a faixa de precos dos ativos e valores mobiliarios
negociados para os fundos de investimento sob sua gestdo, de modo que eventuais
operagodes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, sejam identificadas e,
se for o caso, comunicadas aos 6rgdos competentes.

A DEX Capital ainda podera realizar a contratagdo de escritério de advocacia
especializado para a realizagdo de Due Diligence, estando inserido no escopo da
referida contratagao a eventual verificagéo de indicios de lavagem de dinheiro.

Cabe frisar que todos os resultados dos casos analisados no procedimento de
prevengdo a lavagem de dinheiro sdo submetidos a Diretora de PLD, ou se
necessario, ao Comité de Risco e Compliance, que se manifestara a respeito da

operagao.

Por fim, convém esclarecer que o Comité de Risco e Compliance realiza analise
prévia dos riscos de lavagem de dinheiro para cada servigo ou produto novo oferecido
pela DEX Capital, atualizando, caso necessario, a matriz de riscos constante ao
Anexo |.

Analise de Passivo

Inicialmente, convém considerar que a DEX Capital ndo realiza qualquer atividade de
distribuicdo para os fundos de investimento sob sua gestdo, ndo havendo qualquer
relacionamento direto com os investidores dos fundos de investimento sob sua
gestéo.

Nos termos art. 5°, § 3° e art. 17, § 1°, administradores de carteiras que n&o tém
relacionamento direto com o investidor devem identificar, analisar, compreender e
mitigar os riscos de LDFT inerentes as suas atividades desempenhadas, no limite de
suas atribuicdes.

entanto, a DEX Capital deve monitorar continuamente as operagdes realizadas
em nome desses investidores, considerando as operagdes ou situagdes que nao
dependam da posse dos dados cadastrais.


Mila Maldonado - DEX Capital
Exemplo. 

Daniel Fischman
Caso determinado investidor passe a realizar operações com valores muito acima de seu habitual. 
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da, sempre avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informacdes
adicionais as instituicbes que mantenham relacionamento direto com os investidores,
por meio dos mecanismos de intercambio de informagdes com as areas de controles
internos, considerando, a politica de PLD e as respectivas regras, procedimentos e
controles internos das instituicdes mencionadas anteriormente.

Nesse sentido, a presente politica detalha os processos e controles adotados pela
DEX Capital para identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de
dinheiro inerentes as atividades por si desempenhadas, em especial no que diz
respeito a lavagem de dinheiro das operagdes realizadas em nome dos fundos de
investimentos sob sua gestdo, bem como do monitoramento dos seus Colaboradores
e contrapartes.

Sem prejuizo, no limite de suas atribuicdes como gestora dos fundos, a DEX Capital
questionara periodicamente os administradores fiduciarios re os testes que
realizam na base de investidores dos fundos de investimento sob gestdo da DEX
Capital, bem como qual a governanga adotada pelos administradores fiduciarios para
prevengao a lavagem de dinheiro e fiscalizagdo de prestadores de servigos quanto a
essa tematica, sobretudo aos eventuais distribuidores contratados.

No mesmo sentido, caso necessario para a persecugao dos seus objetivos de
governanga da prevencgao a lavagem de dinheiro expostos na presente politica, a DEX
Capital podera contatar os demais prestadores de servicos dos fundos de
investimento sob sua gestédo, de forma a questionar/confirmar informagdes, cenarios
e indicios.

Por fim, caso a DEX Capital identifique, dentro do que Ihe for possivel e do alcance
de sua atuagao, qualquer situacdo atipica, mesmo que estas estejam incompletas, as
comunicara ao COAF/Unidade de Inteligéncia Financeira.

Analise de Colaboradores (Know Your Employee)

A DEX Capital adota uma postura rigida na contratagao de seus Colaboradores. Antes
do ingresso na empresa os candidatos devem ser entrevistados pelos Diretores.
Requisitos ligados a reputacdo no mercado e perfil serdo avaliados, bem como os
antecedentes profissionais do candidato, que comporao “Dossié Reputacional” com
os resultados da pesquisa efetuada. Esse relatério deve ser aprovado pela Diretora
de Risco e Compliance e armazenado na base de documentos da DEX Capital.


Mila Maldonado - DEX Capital
Vamos perguntar ao Distribuidor se ele está cumprindo o que ele se propôs a fazer? Verificar a frequência e magnitude de um mesmo cliente numerado?

Daniel Fischman
Exatamente. É essencial que a DEX Capital monitore com alguma frequência se o distribuidor está cumprimento com seus deveres de análise do passivo e, caso note operações não habituais, eventualmente pode ser necessário questionar o distribuidor.

Mila Maldonado - DEX Capital
Tem sido padrão? Vamos questionar ao Itaú, BTG, Bradesco, etc se eles tem realizado testes de lavagem de dinheiro? 

Daniel Fischman
Sim, com a Resolução CVM 50, foram reforçados os deveres de análise do passivo e, como a gestora não tem acesso direto às informações do cliente, é importante conferir se o administrador fiduciário está não apenas cumprindo com seus deveres de análise de passivo, mas também se realiza os testes para verificar possíveis imprecisões. 
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Além de serem realizados no momento de contratacao inicial, esses procedimentos
serdo monitorados de forma continua, com revisdo minima anual, a fim de garantir
que os colaboradores estejam em conformidade com a legislagéo vigente de combate
a lavagem de dinheiro, com eventual reporte ao Comité de Risco e Compliance de
indicios de lavagem de dinheiro, quando aplicavel.

PREVENGAO AO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

Consideram-se operacbes relacionadas com terrorismo ou seu financiamento
aquelas executadas por pessoas que praticam ou planejam praticar atos terroristas,
que neles participam ou facilitam sua pratica, bem como por entidades pertencentes
ou controladas, direta ou indiretamente, por tais pessoas e as pessoas ou entidades
que atuem sob seu comando.

A lista de indicios de operagdes que apresentam potencial de financiamento ao
terrorismo, e que devem ser monitoradas/reportadas, € apresentada no Anexo | a
presente Politica.

COMUNICAGAO DE ATIVIDADES SUSPEITAS

Caso algum dos Colaboradores da DEX Capital perceba ou suspeite da pratica de
atos relacionados a lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo, corrupgao ou
outras atividades ilegais por parte de qualquer cliente, contraparte ou dentro da
prépria gestora, este devera imediatamente reportar suas suspeitas a Diretora de
PLD.

S&o0 consideradas indicios de atividades suspeitas aquelas movimentagdes
elencadas no Anexo | a presente politica.

A Diretora de PLD devera, entéao, instituir investigacbes adicionais, para determinar
se as autoridades relevantes devem ser informadas sobre as atividades em questao,
e realizar a comunicagao devida a Unidade de Inteligéncia Financeira, respeitando-
se @razo de 24 (vinte e quatro) horas para tal comunicag¢do, contadas a partir da
conclusdo da analise que caracterizou a atipicidade da operagéo.

Vale notar que a Diretora de PLD na&o precisa ter conviccdo de sua ilicitude para
realizar a comunicacao devida, bastando observar apenas os indicios previstos no
Anexo | a presente Politica.


Mila Maldonado - DEX Capital
Esse prazo está na regulamentação? Não poderia ser assim que possível? A unidade de inteligência financeira funciona 24/7?

Daniel Fischman
Infelizmente esse prazo é legal, conforme consta do artigo 22 §3º da Resolução CVM 50.
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Os Colaboradores da DEX Capital ndo devem divulgar suas suspeitas ou descobertas
em relagcdo a qualquer atividade, para pessoas que ndo sejam a Diretora de PLD.
Qualquer contato entre a DEX Capital e a autoridade relevante sobre atividades
suspeitas deve ser feita somente pela Diretora de PLD. Os Colaboradores da DEX
Capital devem cooperar com a Diretora de PLD durante a investigagao de quaisquer
atividades suspeitas.

Caso nédo tenha sido identificada nenhuma atividade suspeita, a Diretora de PLD
@eré encaminhar ao COAF e a CVM, comunicacdo de n&o ocorréncia de
ransacgoes ou propostas de transagdes passiveis de serem comunicadas, até o ultimo
dia util de abril de cada ano, por meio de mecanismos estabelecidos no convénio
celebrado entre a CVM e a Unidade de Inteligéncia Financeira.

Por fim, vale notar que a Diretora de PLD deve manter controles para cumprir,
imediatamente e sem aviso prévio aos sancionados, as medidas estabelecidas nas
resolu¢des sancionatorias do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas (CSNU) ou
as designagdes de seus comités de sancdes que determinem a indisponibilidade de
ativos, de quaisquer valores, de titularidade, direta ou indireta, de pessoas naturais,
de pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei n® 13.810, de 2019, sem
prejuizo do dever de cumprir determinacgdes judiciais de indisponibilidade também
previstas na referida lei.

TREINAMENTO

A DEX Capital mantém programa de treinamento inicial e continuo para seus
Colaboradores destinado a divulgar os preceitos elencados nesta Politica, assim
como as regras, governangas, controles internos e indicios de lavagem de dinheiro.

O referido programa de treinamento adota linguagem clara, acessivel e compativel
com as fungdes desempenhadas e com a sensibilidade das informagdes a que tém
acesso os Colaboradores da DEX Capital.

As questdes atinentes a periodicidade minima, responsabilidade e forma de
treinamento estao detalhadas na Politica de Treinamento da DEX Capital.


Mila Maldonado - DEX Capital
Não é ao SISCOAF? 

Daniel Fischman
Mila, está correto, deve-se proceder com este reporte tanto ao Coaf quanto à CVM, que mantém um convênio específico para comunicação de não ocorrência de atividades suspeitas.

Noto que desde 2019, a entidade que deve receber esta comunicação, segundo as normas da CVM, está alternando frequentemente (já foi a Unidade de Inteligência Financeira – UIF, COAF e CVM e, por isso, é importante ficar atento à essas modificações. Idealmente, para evitar problemas, o reporte deve ser feito no SisCOAF e na CVM.
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RELATORIO DE AVALIAGAO INTERNA

A Diretora de PLD deve encaminhar aos administradores da DEX Capital, até o ultimo
dia util de abril de cada ano, o relatério anual de avaliagao interna de risco de lavagem
de dinheiro, nos termos do artigo 6° da Resolugado CVM 50/21.

O referido relatério devera contemplar, além da avaliagao interna de risco, nos termos
do artigo 5° da Resolugdao CVM 50/21, (i) identificacdo e analise das situagbes de
risco de LDFT, considerando as respectivas ameacas, vulnerabilidades e
consequéncias; (i) numero de operacgdes analisadas e situagdes atipicas detectadas,
além do numero de comunicacdes de operagdes suspeitas e eventual declaragao
negativa; (i) a apresentagdo dos indicadores de efetividade, incluindo a
tempestividade acerca das atividades de deteccdo, analise e comunicagcdo de
operagbes ou situagdes atipicas; (iv) a apresentacdo, se for o caso, de
recomendacgdes visando mitigar os riscos identificados do exercicio anterior que ainda
nao foram devidamente tratados; e (v) a indicagao da efetividade das recomendagdes
adotadas em relacio ao relatorio respectivamente anterior.

ARMAZENAMENTO DE ARQUIVOS

Os Colaboradores da DEX Capital devem manter atualizados os livros e registros,
incluindo documentos relacionados a todas as transagdes e comunicag¢des a Unidade
de Inteligéncia Financeira ocorridas nos ultimos 05 (cinco) anos, podendo este prazo
ser estendido indefinidamente pela CVM, na hipbtese de existéncia de processo
administrativo.

A Diretora de PLD deve assegurar que a DEX Capital previna qualquer danificagéo,
falsificacdo, destruicdo ou alteragdo indevida dos livros e registros por meio de
adocao de métodos necessarios e prudentes.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacao do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada
a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

10
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ANEXO | METODOLOGIA DE AVALIAGAO DE RISCO E
MONITORAMENTO

Com o proposito de atender ao disposto na Resolugdo CVM 50/21, e nas demais
normas atinentes a prevengéo a lavagem de dinheiro, a DEX Capital classificara o
risco de lavagem de dinheiro das suas operag¢des conforme metodologia de avaliagao
de risco elencada no presente anexo.

A referida metodologia tem por base a experiéncia da DEX Capital, bem como as
instrugdes, pareceres e orientagdes emanados pelos reguladores e autorreguladores
brasileiros, levando em conta para as classificagdes ora dispostas os limites de suas
atribuicbes enquanto gestora de recursos, ao mesmo tempo que preza pela eficiéncia
em identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de lavagem de dinheiro.

No mesmo sentido, sdo levados em conta (a) o ambiente de negociagao; (b) a
formacao do prego do ativo negociado; e (c) a contraparte da operagao, pelo que sao
identificados todos os produtos e servicos ofertados pela DEX Capital, além dos
mandatos de investimento concedidos pelos fundos de investimento sob sua gestao,
para classificar as operagdes em (i) Baixo Risco; (ii) Médio Risco; ou (iii) Alto Risco,
conforme segue:

Metodologia e Avaliagao
Baixo Risco

As operacdes classificadas com potencial de Baixo Risco sdo:

a) ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de
acordo com as normas emitidas pela CVM.

b) ofertas publicas com esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com
as normas emitidas pela CVM.

c) Ativos emitidos ou negociados por institui¢ao financeira ou equiparada.

d) Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM.

e) Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, quando
negociados no exterior, desde que sejam admitidos a negociagcdo em bolsas de
valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou
de liquidagao financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM, ou cuja existéncia tenha
sido assegurada por terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade
de custodia em paises signatarios do Tratado de Assung&o ou em outras jurisdi¢des,
ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

S&o exemplos de operagcdo de Baixo Risco: agbes negociadas em Bolsa; titulos
publicos e titulos privados de empresas com grau de investimento e negociados em
mercados organizados, dentre outros.
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Medio Risco

As operagdes classificadas com potencial de Médio Risco acontecem em ambientes
de negociagdo com menor regulagdo, podem envolver ativos de complexa
precificagcdo e com pouco histérico de negociagédo, de forma que a disparidade de
precos frente ao histérico ndo possa ser aferida com grau de certeza, além de
envolverem contraparte que ndo seja Pessoa Politicamente Exposta ou que
apresente algum risco significativo de lavagem de dinheiro, conforme Resolug&o
CVM 50/21.

Sao exemplos de operacdo de Médio Risco: titulos privados de empresas com
classificagdo de risco abaixo de grau de investimento negociados em mercados
organizados; ativos complexos negociados em balcao nao-organizado; dentre outros.

Alto Risco

As operacgdes classificadas como Alto Risco acontecem em ambientes de negociagao
com baixa ou nenhuma regulamentacgao, envolvem ativos de dificil ou extremamente
complexa precificacdo, além de todas as operagcdes que envolverem contrapartes
classificadas como Pessoas Politicamente Expostas ou quaisquer outras que possam
representar um grau maior de risco de lavagem de dinheiro, conforme Resolugao
CVM 50/21.

S&o exemplos de operagbes de Alto Risco: quaisquer negocia¢gdes que envolvam
contraparte Pessoas Politicamente Expostas, organizagdes sem fins lucrativos ou de
qualquer outro grau de risco alto para lavagem de dinheiro, conforme Resolugéo
CVM 50/21; ativos de crédito privado fora de ambiente de negociagéo organizado;
ativos de private equity; dentre outros.

Indicios de Lavagem de Dinheiro

Sem prejuizo da classificagao do risco realizada pela DEX Capital conforme matriz
acima, convém notar que no monitoramento das operacoes realizadas pela DEX
Capital também serao considerados os seguintes indicios de lavagem de dinheiro:

e realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas
quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos
envolvidos;

e que evidenciem oscilagao significativa em relagdo ao volume ou frequéncia de
negocios de qualquer das partes envolvidas;
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. cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burlar da identificagdo dos efetivos envolvidos e
beneficiarios respectivos;

e cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuagdo, de forma
contumaz, em nome de terceiros;

e que evidenciem mudancga repentina e objetivamente injustificada relativamente
as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos envolvidos;

e cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com:

v o perfil e histérico de negociacdo da contraparte ou de seu
representante; e

v' com o porte e o objeto social do cliente;

e realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais
falte, objetivamente, fundamento econémico ou legal,

e transferéncias privadas de recursos e de valores mobiliarios sem motivagao
aparente, tais como:
v entre contas-correntes de investidores perante o intermediario;
v’ de titularidade de valores mobilidrios sem movimentacgéo financeira; e
v' de valores mobiliarios fora do ambiente de mercado organizado;
e depodsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagao de

operacoes de cliente, ou para prestagdo de garantia em operagbes nos
mercados de liquidagao futura;

e pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de
operagdes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em
nome do cliente;

e operacoes realizadas fora de preco de mercado.

Monitoramento

As operagdes serdo supervisionadas de acordo com sua classificagdo por grau de
risco, na seguinte frequéncia:

Baixo Risco: Sera dispensado o monitoramento;

Médio Risco: 1 (uma) em cada 5 (cinco) operagoes; e

Alto Risco: todas as operacoes.

No entanto, mesmo nos casos em que o monitoramento é dispensado, qualquer tipo

de atividade suspeita seja identificada, a mesma devera ser reportada a autoridade
competente.
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A DEX Capital realizara o monitoramento com metodologia aprovada

pelo seu Comité de Risco e Compliance e que avalia cada um dos indicios de lavagem
de dinheiro citados acima, bem como a faixa de pregos dos ativos negociados e o
risco das contrapartes. Os resultados do monitoramento serdo documentados e
arquivados.

Demais Operagoes

Além das operagdes acima referenciadas, a DEX Capital também devera estar atenta
e seus Colaboradores devem informar a Diretora Responsavel pela Lavagem de
Dinheiro das seguintes:

ativos alcangados por sang¢des impostas pelas resolucées do CSNU de que
trata a Lei n°® 13.810, de 8 de margo de 2019;

ativos alcangados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de
autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

a realizagao de negdcios, qualquer que seja o valor, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou
facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n°® 13.260, 16 de
marco de 2016;

valores mobiliarios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, por
pessoas que tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles
participado ou facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n°
13.260, de 2016; e

movimentagdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo,
conforme o disposto na Lei n® 13.260, de 2016.

Por fim, operagdes que envolvam contraparte ou investidor residente/domiciliados em
paises que apresentem as caracteristicas abaixo devem ser reportadas a Diretora de
PLD, conforme se segue:

que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacgdes do GAFI,
conforme listas emanadas por aquele organismo; e

tributacdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados,
conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil.

Todas as operagbes que envolvam quaisquer dos indicios acima elencados,
independentemente de terem sido classificadas como de Baixo Risco, Médio Risco
ou Alto Risco deverao ser comunicadas a Diretora de PLD. A DEX Capital entende
que os indicadores acima referenciados estao aptos a mitigar os riscos de lavagem
de dinheiro consistentes com as atividades por si desempenhadas.
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Deve-se reportar estas operações e manter um maior controle para riscos de lavagem de dinheiro. Porém, ressalto que tais transações não são vedadas, apenas requerem maior atenção.

Porém, quando o capital está em Cayman, as obrigações da gestora são as estabelecidas pela lei de Cayman.
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